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STRESZCZENIE OPINII O WARTOSCI

Lp. Opis urzadzenia / maszyny
A Reaktor planetarny AIX G5 WW marki AIXTRON SE, rok prod. 2015, nr seryjny:
1001 702021, wraz oczyszczalnikiem gazow
okreslenie i 1| B | instalacja gazowa reaktora planetarne AIX G5 WW
opis
1 P . C | skruber Cleansorb Fabliane CS200FS wraz z instalacja towarzyszaca
przedmiotu
wyceny 5 Reaktor CVD marki CVD Equipment Corporation, model Custom Graphine
System, rok prod 2013-2014, nr seryjny: J6163
3 pozostate ruchomosci bedace na wyposazeniu siedziby przedsiebiorstwa,
ktérych zestawienie stanowi tabela nr 2
oraz ruchomosci zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 2
Celem wyceny jest oszacowanie indywidualnej wartosci rynkowej oraz wartosci
likwidacyjnej przy sprzedazy w warunkach wymuszonej sprzedazy maszyn i urzadzen
2 cel wycen zgodnie z zakresem wyceny wchodzacych w sktad masy upadtosci Nano Carbon Sp. z o.0.
yceny w upadtosci z siedzibg w Warszawie (postanowienie Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy z dnia 20 maja 2024 r.,
sygn. akt WA1M/GU/193/2024)
3 rodzaj wartos¢ rynkowa i warto$¢ likwidacyjna przy sprzedazy w warunkach wymuszonej
wartosci sprzedazy
4 sposéb podejscie kosztowe (systemu produkcji i nanoszenia grafenu zestawionych w tabeli nr 1)
wyceny podejscie poréwnawcze (wycena ruchomosci zestawionych w tabeli nr 2)
wartos¢ rynkowa oraz wartos¢ likwidacyjna przedmiotu wyceny dla stanu na date
ogledzin:
Wartos¢
. . > likwidacyjna
Lp. Opis urzadzenia / maszyny Wartos¢ rynkowa p———
sprzedaz)
system do krystalizacji warstw grafenu i
5 Oszacowana 1 | weglika krzemu na wegliku krzemu 849 200 zt 636 900 zt
wartosc¢ zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 1
system do osadzania warstw grafenu na
2 | podtozach metalicznych zgodnie z 88 700 zt 66 500 zt
zestawieniem w tabeli nr 1
3 ruchomosci (zqunle z zestawieniem i 1860 1 400 2t
wyceng w tabeli nr 3)
SUMA: | 939 760 zt 704 800 zt
B R T SO
podpis i S——— o/
6 pieczec
Rzeczoznawca NETT—
rzeczoznawcy : $rodkow | megaukiadow techn
- w“naym uprawnieri BOMIS®-u 2108
Rzeczoznawca majatkowy
Numer uprawnier 6674 )
mgr in2. Ireneusz Kormecki
biuro@komecki-wyceny.pl tel. 805 159 070
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1. Przedmiot i zakres wyceny

Przedmiotem wyceny s3 zinwentaryzowane maszyny i urzgdzenia wskazane przez Zlecajacego
wycene.
Zakres wyceny obejmuje zinwentaryzowane maszyny i urzadzenia w stanie technicznym

ustalonym podczas ogledzin, bez sprawdzenia kompletnosci maszyn i bez mozliwosci
uruchomienia oraz bez mozliwosci zbadania dokumentacji technicznej, zakupowej i inne;j.

Zestawienie maszyn i urzadzen oraz ruchomosci bedgcych przedmiotem wyceny stanowi tabela
nr 1 ponize;j.

tabelanr1
Lp. Opis urzadzenia / maszyny
A Reaktor planetarny AIX G5 WW marki AIXTRON SE, rok prod. 2015, nr seryjny: 1001 702021, wraz
oczyszczalnikiem gazéw
1! B ! instalacja gazowa reaktora planetarne AIX G5 WW
C | skruber Cleansorb Fabliane CS200FS wraz z instalacjg towarzyszaca
° Reaktor CVD marki CVD Equipment Corporation, model Custom Graphine System, rok prod 2013-2014,
nr seryjny: J6163
3 pozostate ruchomosci bedgce na wyposazeniu siedziby przedsiebiorstwa, ktérych zestawienie stanowi
tabela nr 2
tabela nr 2
Lp. Nazwa Opis llos¢
1 i Serwer HP ML350 G8, tower, 1 HDD SATA 1TB - 1
2 : Drukarka Kyocera M2040D uszkodzona 1
3 | UPS Ever Sinline 1600 1600 VA 1
4 | Switch HP V1910 24 porty 1
5 ! Rejestrator Hqvision 4 porty analogowe 1
6 | Dell Vostro 5470 u§zkodzona !(Ia\{viatura, brak zasilacza, 1
nie uruchamia sie
7 i Dell Vostro 5470 brak zasilacza, nie uruchamia sie 1
8 | Telefon Panasonic TSC11PD - 2
9 ! Telefon IP Grandstream DP710 brak akumulatoréw, brak bazy 3
10 | Telefon IP Grandstream DP710 brak akumulatoréw 2
11 | Gtosniki - 1
12 | Router TP Link MR6400 1
13 | Telefon komérkowy Samsung uszkodzony 3
14 | Aparat cyfrowy Fuji uszkodzony 1
15 | Mysz komputerowa - 3

Opis oraz dokumentacje fotograficzng urzadzen i maszyn zamieszczono w dalszej czesci opinii.

2.Cel wyceny

Celem wyceny jest oszacowanie indywidualnej wartosci rynkowej oraz wartosci likwidacyjnej
przy sprzedazy w warunkach wymuszonej sprzedazy maszyn i urzadzen zgodnie z zakresem
wyceny wchodzacych w sktad masy upadtosci Nano Carbon Sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg
w Warszawie (postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XVIIl Wydziat Gospodarczy z dnia 20 maja 2024 r., sygn. akt WA1M/GU/193/2024).
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Wartosc rynkowa ruchomosci

WARTOSC RYNKOWA - to racjonalnie okreslona iloé¢ $rodkéw pienieznych, ktéra
zainteresowany nabyciem kupujacy bedzie sktonny zaoferowac chetnemu sprzedajgcemu w
zamian za przedmiot transakcji, przy zatozeniu réwnosci stron i ich niezaleznosci, bez istnienia
zadnego przymusu wptywajacego na decyzje o zakupie i sprzedazy, przy petnej znajomosci
przedmiotu i okolicznosci transakcji, w okreslonym, danym czasie. Zaktada sie odpowiednio
dtugi czas wyeksponowania przedmiotu sprzedazy na wolnym rynku, tzn. m.in. na rynku
o nieograniczonym dostepie chetnych do kupna i sprzedazy. Cena to kwota, jakg sprzedajacy
chciatby uzyska¢ za oferowany towar (cena ofertowa podana w prasie specjalistycznej,
w ogtoszeniach, Internecie). Natomiast warto$s¢ rynkowa ruchomosci - to kwota jaka
sprzedajacy uzyska za oferowany towar w wyniku sprzedazy (zwykle nizsza niz cena ofertowa).

WARTOSC LIKWIDACYJNA PRZY SPRZEDAZY WYMUSZONE)J - jest to przewidywana cena,
ktéra moze by¢ uzyskana ze sprzedazy srodkéw technicznych na prawidtowo ogtoszonym
i przeprowadzonym przetargu publicznym, aukcji lub licytacji, przy koniecznosci bezzwtocznej
sprzedazy i przy zatozeniu, ze sprzedawca jest zmuszony do transakcji poprzez okolicznosci za$s
srodki sprzedaje sie w takim stanie i w takim miejscu, w jakim sie one aktualnie znajduja.

Powyzsza warto$¢ uwzglednia m.in. rodzaj i zastosowanie maszyny / urzadzenia, jej wytworce,
konstrukcje, wyposazenie, stan techniczny i wiek $rodka trwatego, okres eksploatacji, a takze
warunki popytu i podazy okreélajgce atrakcyjno$¢ rynkowa poprzez stopien utraty wartosci.

Podstawg wyceny w wyzej okreslonym celu sg, w zakresie mozliwym do przeprowadzenia:

— szczego6towa identyfikacja przedmiotu wyceny,
— ustalenia dotyczace kompletnosci i sprawnosci,
— ustalenia dotyczace skutkow eksploatacji i mozliwosci dalszego uzytkowania

Utrata wartosci - jest to zmniejszenie wartos$ci ruchomosci z powodéw takich jak:

— zuzycie fizyczne - zuzycie, ktorego przyczyng jest uzywanie przedmiotu, zalezne od
warunkéw i czasu uzytkowania oraz sposobu przechowywania, zwigzane z takimi
zjawiskami fizycznymi jak tarcie i starzenie sie materiatu, z ktérego wykonano
przedmiot/urzadzenie; zuzycie fizyczne w najwiekszym stopniu okresla stan techniczny
urzadzenia/przedmiotu oraz najwiekszy ubytek wartosci,

— zuzycie funkcjonalne - wynika z czynnikéw zwigzanych z postepem technologicznym i
idgcym za tym brakiem przydatnosci do dziatania, niedostateczna wydajnos¢, zbyt duza
energochtonnosé i niska sprawnosé,

— przyczyny ekonomiczne wywotane czynnikami zewnetrznymi, wynikajace z relacji
do srodowiska dziatania urzadzenia w aspekcie prawnym, ekologicznym i innym

— popyt i podaz jako podstawowe definicje ekonomiczne czyli funkcje zaleznos$ci miedzy

ceng produktu/ ustugi, a ich dostepnoscia (iloscia)

Metoda wyceny maszyn, urzqdzen i ruchomosci

Maszyny i urzadzenia podlegajg szacowaniu przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego lub
podejscia kosztowego, a takze przy wykorzystaniu podejscia mieszanego.
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Podejécie poréwnawcze oparte jest zawsze na analizie rynku wtérnego i da sie zastosowaé
w sytuacji istnienia zréwnowazonych i monitorowanych rynkéw wtérnych. Szacowanie
w podejsciu poréwnawczym wymaga dobrej znajomosci rynku wtdérnego oraz parametréow
atrybutow rynkowych. W podejsciu porownawczym mozna zastosowac metode analizy trendu
cen ofertowych lub metode poréwnania bezposredniego.

W podejéciu tym zostang wykorzystane wartosci porownywalnych $rodkéw technicznych
zidentyfikowane na rynku wtérnym. Podstawg poréwnania sg maszyny i urzadzenia tego
samego producenta i tego samego modelu lub najbardziej do nich podobne, ktérych oferty sg
dostepne m.in. na stronach internetowych firm specjalizujgcych sie w sprzedazy uzywanych
maszyn i urzadzen.

Wycena maszyn i urzadzen, dla ktérych rynek wtdrny nie istnieje lub jest zbyt ptytki i nie ma
mozliwosci wyceny w podejsciu pordwnawczym wycena zostanie wykonana w podejsciu
kosztowym metodg analizy wieku i okresu ,zycia” z wykorzystaniem kosztu zastgpienia nowego
urzadzenia / maszyny w tej samej lub podobnej opcji wyposazenia.

Podejscie kosztowe oparte jest na zasadzie substytucji, tzn. przyjmuje sie zatozenie,
ze $wiadomy, a wiec poinformowany i zorientowany w warunkach rynkowych nabywca nie
zaptaci wiecej za maszyne lub urzadzenie niz wynosi koszt wytworzenia $rodka lub megauktadu
zastepczego, o tej samej uzytecznosci, co obiekt wyceniany. Podejscie to zaktada, zZe
maksymalng wartoscig srodka lub megauktadu technicznego dla swiadomego nabywcy jest
kwota réwna cenie budowy lub zakupu nowego obiektu o tej samej uzytecznosci. Jesli
przedmiot wyceny nie jest nowy to aktualny koszt obiektu nowego musi zosta¢ pomniejszony
o sume odpowiadajgca wszystkim formom utraty (ubytku, deprecjacji) wartosci.

W celu oszacowania wartosci rynkowej srodka lub megauktadu technicznego w podejsciu
kosztowym metodg analizy wieku i okresu ,zycia” nalezy, na krzywej utraty wartosci z przyczyn
fizykochemicznych sporzadzonej dla okresu ,zycia fizycznego” lub na krzywej utraty wartosci
z przyczyn skumulowanych sporzadzonej dla okresu ,zycia ekonomicznego”, ustali¢ rzedng
punktu odpowiadajgcego dacie wyceny. Konieczna jest tu znajomos$¢ kosztu zastgpienia lub
kosztu odtworzenia, terminy i zakres napraw majacych znaczenie dla wartosci oraz oszacowanie
wartosci pozostatosci.

3.Podstawy formalne, prawne i merytoryczne wyceny

3.1 Podstawy formalne
Zlecenie wyceny z dnia 6 czerwca 2024 r.
— zleceniodawca - Pawet Siwik, syndyk masy upadtosci Nano Carbon Sp. z 0.0. w upadtosci
— zleceniobiorca i wykonawca opinii o wartosci - Ireneusz Kornecki, rzeczoznawca
majatkowy, biegty sadowy w zakresie wyceny maszyn, urzadzen i majatku ruchomego
przy Sadzie Okregowym w Gdansku

3.2 Podstawy prawne

— Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 794),
— Ustawa z dnia 23.04.1964 r. - Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1610, 1615,
1890, 1933, z 2024 r. poz. 653),
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3.3 Podstawy metodologiczne

Szacowanie wartosci $rodkéw i megauktadéw technicznych STANDARD autorstwa

dr inz. Tadeusza Klimka,

— Tadeusz Klimek, Szacowanie wartosci srodkéw i megauktadéw technicznych (2020 r.),
Fundacja BOMIS®, Poznan,

— Tadeusz Klimek, Przyktady z praktyki rzeczoznawczej szacowania wartosci i
dokumentowania stanu s$rodkéw i megauktadéow technicznych (2021 r.), Fundacja
BOMIS®, Poznanh

— ,Wycena mienia. Poradnik menedzera” autorstwa Mieczystawa Prystupy, wyd. Centrum
Informacji Menedzera 2000 r.

— ,Podejscie kosztowe w wycenie maszyn i urzadzen” autorstwa Jerzego Napiérkowskiego

i Ryszarda Zrébka, ART Olsztyn

3.4 Zrédta danych merytorycznych

— zakres wyceny ustalony ze Zlecajacym

— informacje o cenach rynkowych ruchomosci uzyskiwane od firm zajmujacych sie skupem
i sprzedaza ruchomosci podobnych do wycenianych

— dokumentacja fotograficzna

— portale internetowe - strony dot. licytacji komorniczych oraz portale ogtoszeniowe

Proces wyceny
Uporzadkowany ciag dziatan analityczno - rachunkowych w wyniku ktérych uzyskiwane jest
realne oszacowanie wartosci w okre$lonej rzeczywistosci gospodarcze;.

Okreslenie stopni zuzycia i wskaZnika popytu / podazy

Idac za literaturg przedmiotu wyceny ruchomosci wyszczegdlniamy nastepujace grupy jakosci
ruchomosci pod wzgledem stopnia zuzycia technicznego / fizycznego (stopien zuzycia z
przyczyn technicznych / fizycznych - SZ1):

— nowy (SZt w zakresie O - 5%) - ruchomos¢ wtasnie oddana do eksploatacji, kompletna,
czasem bez podstaw do naliczania ubytku wartosci z przyczyn fizycznych;

— w bardzo dobrym stanie (SZt w zakresie 5 - 15%) - ruchomos$¢ w stanie niewiele gorszym
od nowego, w petni zdatna do wykorzystania i niewykazujgca w sposdb jawny potrzeby
naprawy;

— w dobrym stanie (SZt w zakresie 16 - 35%) - ruchomos$¢ po pewnych naprawach w
przesztosci, wykazujaca juz skutki uptywu czasu i zuzycia; moga by¢ wymagane naprawy
0 mniejszym zakresie;

— w stanie zadowalajagcym (SZr w zakresie 36 - 60%) - ruchomos¢, ktora wykazuje
koniecznos¢ naprawy gtéwnej lub wymiany elementéw w celu kontynuacji dziatania;

— w stanie niedostatecznym (SZt w zakresie 61 - 85%) - ruchomo$¢ nie moze by¢
wykorzystywana zgodnie z przeznaczeniem bez naprawy gtéwnej w rozszerzonym
zakresie,

Zz wymiang podstawowych zespotéw i elementdw;
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— pozostatosci lub ztom (SZr w zakresie 86 - 100%) - ruchomos$¢ nie nadaje sie do
uzytkowania z powodu niecelowosci naprawy; nalezy oszacowaé warto$¢ pozostatosci
lub uzyskanego ztomu.

Dla zuzycia funkcjonalnego (SZr - stopien zuzycia funkcjonalnego) okreslamy rézne miary
wyrazone wspoétczynnikiem K wynoszacym (1 - SZg). Zuzycie funkcjonalne ruchomosci jest
funkcja postepu technicznego w zakresie konstrukcji i budowy aktualnej generacji ruchomosci
tego samego typu i przeznaczenia. Wartos$¢ wspoétczynnika nowoczesnosci konstrukcji (K)
uzalezniona jest od stopnia technicznego i technologicznego zaawansowania konstrukcji
ruchomosci, jej przydatnosci, mozliwosci przeprowadzenia naprawy i uzyskania czesci
zamiennych lub elementéw mozliwych do wykorzystania w innej ruchomosci. Konkretnag
warto$¢ zuzycia funkcjonalnego dobiera rzeczoznawca. Wspdtczynnik nowoczesnosci
konstrukcji K okreslony jako (1 - SZg), gdzie SZr jest stopniem zuzycia funkcjonalnego,
przyjmuje sie z przedziatu nastepujacych wartosci: K = 0,8 - 1 dla obiektow aktualnie
produkowanych, K = 0,6 - 0,8 dla obiektéw nie wytwarzanych (juz nieprodukowanych modeli
urzadzen lub o ograniczonym dostepie na rynku), dostepne sg czesci zamienne, K < 0,6 dla
obiektow przestarzatych, ktérych produkcja zostata zaniechana.

W przypadku popytu odniesiono sie na wprost do definicji ekonomicznej czyli funkcyjnej
zaleznosci miedzy ceng produktu, a jego iloscig, ktérg sktonni sg zakupi¢ nabywcy. Na te
sktonnos¢ sktada sie chec¢ (determinowana preferencjami) oraz ekonomiczna mozliwosc
(determinowana sita nabywcza). Na cene wptywa réowniez podaz na rynku na ruchomosci
bedace przedmiotem opinii. Wspotczynnik popytu miesci sie pomiedzy 1 a O przy czym
1 oznacza wysoki popyt (sprzedaz w ciggu kréotkiego czasu - do jednego miesigca) zas 0 oznacza
brak popytu (brak szansy sprzedania w okresie 12 miesiecy). Wazna przy tym jest tez ilos¢
produktéw czyli wykreowana podaz w danym okresie czasu. Pojedyncze elementy moga zostaé
szybciej sprzedane niz ich hurtowa ilo$¢ (ponadstandardowa dla rynku w danym czasie). Kolejng
wazng cechga jest cena nowego elementu co oznacza, iz jesli nowy taki sam element jest
relatywnie tani to uzywany a przy tym jeszcze wymagajacy naktadow jest jeszcze trudniejszy
w znalezieniu nabywcy.

4.0kreslenie wartosci rynkowej elementow systemu do krystalizacji
grafenu i weglika krzemu oraz wytwarzania weglika krzemu na wegliku
krzemu

4.1 Nazwa srodka technicznego, marka, model, wytworca

Na system do krystalizacji grafenu i weglika krzemu oraz wytwarzania weglika krzemu na
wegliku krzemu sktadajg sie podstawowe urzadzenia / instalacje:

1) reaktor planetarny AIX G5 WW marki AIXTRON SE wraz z oczyszczalnikiem gazow
2) instalacja gazowa reaktora planetarnego AIX G5 WW
3) skruber Cleansorb Fabliane CS200FS wraz z instalacjg towarzyszaca

4.2 Numer seryjny i rok produkgcji

numer seryjny reaktora planetarnego: 1001 702021
rok produkcji: 2015 (nie udostepniono faktury zakupu)
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4.3 Skrécony opis techniczny oraz podstawowe dane znamionowe, dokumentacja
fotograficzna

Wyceniane urzadzenia i $rodki techniczne sg elementami systemu do krystalizacji
warstw grafenu i weglika krzemu na wegliku krzemu. Autorowi opinii nie dostarczono
jakichkolwiek dokumentéw technicznych, zakupowych etc. Urzadzenia s3
zabezpieczone folig i dla potrzeb wyceny nie rozpakowano przedmiotowych urzadzen ze
wzgledu na fakt, Ze majac na uwadze stan techniczny przedmiotowych urzadzen
(urzadzenia nie pracuja od kilku lat w zwigzku z uszkodzeniem) przyjeto, ze ich wartos¢
rynkowa odpowiada wartosci rezydualnej tutaj utozsamianej jako wartos¢ urzadzen
przeznaczonych na pozyskanie czeéci zamiennych.

Dokumentacja zdjeciowa:
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4.4 Uwagi o pochodzeniu, stanie technicznym i przebiegu eksploatacji

Spoétka Nano Carbon Sp. z o.0. zostata zatozona w 2011 roku jako spétka zwigzana
z produkcja grafenu w Polsce i wigzano duze nadzieje w zwiagzku z mozliwoscig produkcji
grafeny w Polsce na skale przemystowa.

Grafen miat zrewolucjonizowaé branze elektroniczng na swiecie wskutek zastgpienia
krzemu, wtasnie grafenem. Nowg metode jego wytwarzania opracowali polscy
naukowcy z Instytutu Technologii Materiatéw Elektronicznych, a Nano Carbon Sp. z o.0.
miata skomercjalizowa¢ ich osiggniecia i wspiera¢ dalszy rozwdj tej technologii.

Niestety w latach 2018 i 2019 spotka wcigz produkowata nowoczesny materiat tylko
w ilosciach laboratoryjnych. Swiat dawno zaczat produkowaé grafen na skale
przemystowa, a Nano Carbon Sp. z o.o0. jako spétka z udziatem Skarbu Panstwa
w postaci polskiej Grupy Zbrojeniowej i KGHM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
konsumowata jedynie srodki finansowe.

W praktyce linia nie pracuje od powaznej awarii, ktora miata miejsce w 2018 roku.
Awaria polegajaca na zalaniu reaktora planetarnego wskutek pekniecia grzatki
spowodowata szkode, ktérg oszacowat serwis firmowy w 2019 roku okoto 430 tys. Euro
netto. Na domiar ztego, zgodnie z informacjg uzyskang od Zlecajacego wycene, wskutek
podjecia préby naprawy przez niekompetentng osobe pogtebiono problem i naprawa
okazata sie nieuzasadniona ekonomicznie.

Nie przeprowadzono préb testowych maszyny w zwigzku z brakiem mozliwosci oraz ze
wzgledu na stan i sposdb przechowywania. Nie weryfikowano kompletnosci urzadzen
oraz nie ustalono wyposazenia dodatkowego maszyny. Przyjeto, ze instalacja jest warta
tyle, ile s3 warte czesci nadajace sie na czesci zamienne.

4.5 Informacje o rynku i cenach
Urzadzenia stanowigce elementy linii produkcyjnej, bedace przedmiotem wyceny
w praktyce nie pojawiajg sie na rynku wtérnym i nalezg do grupy urzadzen, ktérych
zakupem zwykle jest zainteresowany ich producent lub przedsiebiorcy / firmy serwisowe
kupujacy takie urzadzenia na czesci zamienne.
Natomiast doktadna wycena tego typu urzadzen dla stanu jako nowego jest w praktyce
niemozliwa bowiem urzadzenia tak zaawansowanej technologii, ale liczace 9-10 lat sg
przestarzate.
Tym samym mozna sie odnie$¢ jedynie do szacunkowych kwot, nalezy przeznaczyé na
budowe nowoczesnej linii produkcyjnej i dla potrzeb wyceny przedmiotu wyceny
uwzglednic¢ zuzycie techniczne, zuzycie funkcjonalne oraz oszacowac jakie wspotczynnik
relacji popyt/podaz. Tym samym przyjeto jako jedyna metodyke szacowania przedmiotu
wyceny podejscie kosztowe, metode kosztéw zastgpienia.
Obecnie nowoczesna linia technologiczna systemu do krystalizacji warstw grafenu
i weglika krzemu na wegliku krzemu to koszt okoto 3 min 300 tys. Euro netto, czyli przy
kursie 4,3468 PLN/Euro na dzien wyceny daje wartos$¢ 14 344 440 zt netto (bez VAT).
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4.6 Wartos$é rynkowa

W celu uzyskania wartosci rynkowe] wycenianego systemu do krystalizacji warstw

grafenu i weglika krzemu na wegliku krzemu zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 1, dla

stanu i poziomu cen na date sporzadzenia opinii, warto$¢ oszacowang dla stanu nowego

(14 344 440 zt netto) skorygowano uwzgledniajac:

1) stopien zuzycia technicznego (7%/rocznie, od 2015 r. - 9 lat) w wysokosci 63%

2) stopien zuzycia funkcjonalnego wynikajacy z uwzglednienia zaawansowania
technologicznego w poréwnaniu do wspétczesnych nowoczesnych systeméw
produkcji - 20%

3) wspdtczynnik popytu uwzgledniajacy relacje rynkowe - przyjeto 0,2, bardzo nisko w
zwigzku z brakiem rynku i znikome zainteresowanie potencjalnych nabywcoéw, ktorzy
kalkulujg koszty zwigzane z zakupem urzadzen jak i ryzyko zwigzane z kosztami
potencjalnych napraw i serwisu (ktére tutaj s okreslone jako bardzo wysokie).

Ostatecznie warto$¢, ktéra w opinii autora wyceny jest najblizsza wartosci rynkowej,
okre$lona w podejsciu kosztowym, uwzgledniajaca stan techniczny i wszelkie ryzyka
zZwigzane z potencjalnymi kosztami serwisu i napraw po stronie nabywcy wynosi:

(1-63%)x(1-20%)x0,2x 14 344 440 zt netto = 849 190,85 zt netto.
Stad ostatecznie indywidualna warto$¢ najblizsza wartosci rynkowej, systemu do

krystalizacji warstw grafenu i weglika krzemu na wegliku krzemu zgodnie z zestawieniem
w tabeli nr 1, po zaokragleniu wynosi:

849 200 zt netto

4.7 Warto$¢ likwidacyjna przy sprzedazy w warunkach wymuszonych

W przypadku koniecznosci sprzedazy systemu do krystalizacji warstw grafenu i weglika
krzemu na wegliku krzemu zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 1 w warunkach
wymuszonych wartos¢ likwidacyjng nalezy przyjaé jako nie wiekszg niz 75% wartosci
rynkowej, tzn.: 0,75 * 849 200 zt = 636 900 zt netto, i takg wartos$¢ przyjeto:

636 900 zt netto

5.0kreslenie wartosci rynkowej elementdéw systemu do osadzania
grafenu na podtozach metalicznych

5.1 Nazwa $rodka technicznego, marka, model, wytwodrca

Na system do osadzania grafenu na podtozach metalicznych sktadajg sie podstawowe

urzadzenia / instalacje:

1) Reaktor CVD marki CVD Equipment Corporation, model Custom Graphine System,

2) Instalacja gazowa
5.2 Numer seryjny i rok produkgji

numer seryjny reaktora CVD: J6163
rok produkcji: 2013/2014 (nie udostepniono faktury zakupu)
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5.3 Skrécony opis techniczny oraz podstawowe dane znamionowe, dokumentacja
fotograficzna

Woyceniane urzadzenia i $rodki techniczne s3 elementami systemu do osadzania warstw
grafenu na podtozach metalicznych. Autorowi opinii nie dostarczono jakichkolwiek
dokumentéw technicznych, zakupowych etc. Urzadzenia znajdujg sie w laboratorium
Nano Carbon Sp. z 0.0. Dla potrzeb wyceny przyjeto, ze ich wartos¢ rynkowa odpowiada
wartosci rezydualnej tutaj utozsamianej jako warto$¢ urzadzehn przeznaczonych na
pozyskanie czeéci zamiennych. Powyzsze zatozenie jest zasadne ze wzgledu na stan
techniczny urzadzen, fakt ze nie pracujg od kilku lat oraz wysokie zuzycie funkcjonalne
w zwigzku z wiekiem urzadzen (10 lat).

Dokumentacja zdjeciowa:
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5.4 Uwagi o pochodzeniu, stanie technicznym i przebiegu eksploatacji
Uwagi sg identyczne jak w punkcie 4.4 niniejszej opinii.

Nie przeprowadzono préb testowych maszyny w zwigzku z brakiem mozliwosci oraz ze
wzgledu na stan i sposdb przechowywania. Nie weryfikowano kompletnosci urzadzen
oraz nie ustalono wyposazenia dodatkowego maszyny. Przyjeto, ze instalacja jest warta
tyle, ile s3 warte czesci nadajace sie na czesci zamienne.

5.5 Informacje o rynku i cenach
Urzadzenia stanowigce elementy linii produkcyjnej, bedace przedmiotem wyceny
w praktyce nie pojawiajg sie na rynku wtérnym i nalezg do grupy urzadzen, ktérych
zakupem zwykle jest zainteresowany ich producent lub przedsiebiorcy / firmy serwisowe
kupujacy takie urzadzenia na czesci zamienne.
Natomiast doktadna wycena tego typu urzadzen dla stanu jako nowego jest w praktyce
niemozliwa bowiem urzadzenia tak zaawansowane] technologii, ale liczace 9-10 lat s3
przestarzate.
Tym samym mozna sie odnie$¢ jedynie do szacunkowych kwot, nalezy przeznaczyé na
budowe nowoczesnej linii produkcyjnej i dla potrzeb wyceny przedmiotu wyceny
uwzglednic¢ zuzycie techniczne, zuzycie funkcjonalne oraz oszacowac jakie wspotczynnik
relacji popyt/podaz. Tym samym przyjeto jako jedyna metodyke szacowania przedmiotu
wyceny podejscie kosztowe, metode kosztéw zastgpienia.
Obecnie nowoczesna linia technologiczna systemu do osadzania warstw grafenu na
podtozach metalicznych to koszt okoto 425 tys. Euro netto, czyli przy kursie 4,3468
PLN/Euro na dzien wyceny daje warto$¢ 1 847 390 zt netto (bez VAT).

5.6 Wartos¢ rynkowa

W celu uzyskania wartosci rynkowej wycenianego systemu do osadzania warstw grafenu

na podfozach metalicznych zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 1, dla stanu i poziomu

cen na date sporzadzenia opinii, warto$¢ oszacowang dla stanu nowego (1 847 390 zt
netto) skorygowano uwzgledniajac:

4) stopien zuzycia technicznego (7%/rocznie, od 2014 r. - 10 lat) w wysokosci 70%

5) stopien zuzycia funkcjonalnego wynikajagcy z uwzglednienia zaawansowania
technologicznego w poréwnaniu do wspoétczesnych nowoczesnych systemoéw
produkcji - 20%

6) wspotczynnik popytu uwzgledniajacy relacje rynkowe - przyjeto 0,2, bardzo nisko w
zwiazku z brakiem rynku i znikome zainteresowanie potencjalnych nabywcow, ktérzy
kalkulujg koszty zwigzane z zakupem urzadzen jak i ryzyko zwigzane z kosztami
potencjalnych napraw i serwisu (ktére tutaj s okreslone jako bardzo wysokie).

Ostatecznie wartos¢, ktéra w opinii autora wyceny jest najblizsza wartosci rynkowe;j,

okreslona w podejsciu kosztowym, uwzgledniajgca stan techniczny i wszelkie ryzyka

zwigzane z potencjalnymi kosztami serwisu i napraw po stronie nabywcy wynosi:

(1-70%)x(1-20%)x0,2x 1847 390 zt netto = 88 674,72 zt netto.
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5.7 Wartos¢ likwidacyjna przy sprzedazy w warunkach wymuszonych

Stad ostatecznie indywidualna wartos$¢ najblizsza wartosci rynkowej, systemu do
osadzania warstw grafenu na podtozach metalicznych zgodnie z zestawieniem w tabeli

nr 1, po zaokragleniu wynosi:

88 700 zt netto

W przypadku koniecznosci sprzedazy systemu do osadzania warstw grafenu na
podtozach metalicznych zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 1 w warunkach
wymuszonych wartos¢ likwidacyjng nalezy przyjaé jako nie wiekszg niz 75% wartosci
rynkowej, tzn.: 0,75 * 88 700 zt = 66 525 zt netto, i takg wartos$¢ po zaokragleniu przyjeto:

66 500 zt netto

6.0kreslenie wartosci rynkowej pozostatych ruchomosci

Pozostate ruchomosci zgodnie z zakresem ustalonym w tabeli nr 2, bedace przedmiotem
wyceny zestawiono wraz z wyceng w tabeli nr 3 ponizej:

tabela nr 3

wartosc ..

jednostkowa ULl

Lp. Nazwa Opis lloé¢ (netto) z faczna

rynku asortymentu
) (netto)
wtérnego
Serwer HP ML350 G8, tower, 1
1 HDD SATA 118 1 420,00 zt 420,00 zt
2 Drukarka Kyocera M2040D uszkodzona 1 571,22 7zt 571,22 zt
3 | UPS Ever Sinline 1600 1600 VA 1 185,00 zt 185,00 zt
4 i Switch HP V1910 24 porty 1 88,36 zt 88,36 zt
5 | Rejestrator Hqvision 4 porty analogowe 1 55,00 zt 55,00 zt
6 | Dell Vostro 5470 uszkodzona klawiatura, brak 1 120,69zt | 120,69 zt
zasilacza, nie uruchamia sie

7 Dell Vostro 5470 brak zasilacza, nie uruchamia sie 1 120,69 zt 120,69 zt
8 | Telefon Panasonic TSC11PD 2 20,00 zt 40,00 zt
9 | Telefon IP Grandstream DP710 brak akumulatoréw, brak bazy 3 30,00 zt 90,00 zt
10 | Telefon IP Grandstream DP710 brak akumulatoréw 2 30,00 zt 60,00 zt
11 | Gtosniki 1 10,00 zt 10,00 zt
12 ! Router TP Link MR6400 1 97,00 zt 97,00 zt

13 | Telefon komérkowy Samsung uszkodzony 3 1,00 zt 3,00 zt

14 | Aparat cyfrowy Fuiji uszkodzony 1 1,00 zt 1,00 zt

15 | Mysz komputerowa 3 1,00 zt 3,00 zt

SUMA: ! 1864,96 zt
SUMA po zaokragleniu - warto$¢ rynkowa WR: 1860 zt
Wartos¢ likwidacyjna po zaokragleniu (0,75 x WR): 1400 zt

Dokumentacja fotograficzna wycenianych ruchomosci:
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7. Wynik koricowy wyceny
Wartosci poszczegdlnych maszyn i urzadzen bedacych przedmiotem opinii o wartosci
zestawiono w tabeli ponize;j.

Wartos¢
. . > likwidacyjna
Lp. Opis urzadzenia / maszyny Wartos¢ rynkowa -
sprzedaz)
1 systgm do krystallzaql.warstw gr:f\fer.lu i wegllka‘krzemu na 849 200 7t 636 900 2t
wegliku krzemu zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 1
5 system do osadzanl.'f\ warstw gtjafe.nu na podigzach 88 700 2t 66 500 2t
metalicznych zgodnie z zestawieniem w tabeli nr 1
3 iruchomosci (zgodnie z zestawieniem i wyceng w tabeli nr 3) 1 860 zt 1400 zt
SUMA:! 939760 zt 704 800 zt
P\‘ \
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Klauzule i zastrzezenia

1. Opinia o wartosci ruchomosci zostata sporzadzona zgodnie z przepisami prawa.
2. Oszacowana warto$¢ jest wartoscig netto.

3. Oszacowane wartosci rynkowe maszyn i urzadzen nie zawierajg podatkéw i optat jakie
potencjalny nabywca bytby zobowigzany zaptaci¢ w zwigzku z ich nabyciem i/lub
sprzedajacy w zwigzku z ich sprzedaza.

4. Rzeczoznawca nie ponosi odpowiedzialnosci za wady ukryte przedmiotu wyceny, ktérych
nie mozna byto stwierdzi¢ w czasie ogledzin, ani na podstawie dokumentéw technicznych
i prawnych otrzymanych od Zlecajgcego. Przedstawione dokumenty i zawarty w nich stan
prawny i techniczny uznano za wiarygodne i nie byly one przedmiotem odrebnego
dochodzenia.

5. Rzeczoznawca nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne wady wyceny powstate
w skutek uwzglednienia informacji o ruchomosciach pozyskanych od uzytkownikéw
bioracych udziat w ogledzinach, jezeli brak byto podstaw do kwestionowania ich zgodnosci
ze stanem rzeczywistym lub tez ustalenie stanu rzeczywistego przez autora opinii byto
niemozliwe, badzZ znacznie utrudnione rzeczoznawca przyjat te informacje jako wiarygodne.

6. Ceny poszczegdlnych elementow zostaty ustalane w miare mozliwosci autora opinii jak
i dostepnych informacji rynkowych.

7. Przyjeta w opinii ocena stanu technicznego wycenianych ruchomosci nie stanowi ich
ekspertyzy technicznej.
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8. Opinia moze by¢ wykorzystywana wytacznie do celu, w jakim zostata sporzagdzona.
9. Opinia o wartosci ruchomosci nie stanowi analizy prawne;.

10. Opinia nie moze by¢ publikowana w catosci lub w czesci w jakimkolwiek dokumencie bez
zgody autora i bez uzgodnienia z nim formy i tresci takiej publikaciji.

11. Opinia zawiera 18 stron.
12. Niniejsza opinia zostata sporzadzona w dwéch egzemplarzach.

13. Opinia o wartosci ruchomosci jest wazna w okresie 12 miesiecy od daty opracowania. Po
tym terminie aktualizacji opinii moze dokona¢ wytacznie autor opinii.
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